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1. Vorbemerkung

Gemal § 74a VAG haben die Versicherungsunternehmen den besonderen Risiken, die
mit der Verwendung derivativer Finanzinstrumente wie Optionen, Terminkontrakten und
Swaps verbunden sind, durch geeignete betriebliche MaRnahmen Rechnung zu tragen.
Die Versicherungsaufsichtsbehdrde kann nahere Regelungen lber diese Mal3nahmen
treffen, soweit dies erforderlich ist, um eine Gefahrdung der dauernden Erfillbarkeit der
Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen zu vermeiden.

Gemal 8§ 77 Abs. 9 VAG durfen derivative Finanzinstrumente in Verbindung mit Vermo-
genswerten, die die versicherungstechnischen Rickstellungen bedecken, nur insoweit
verwendet werden, als sie zu einer Verminderung des Anlagerisikos beitragen oder
eine ordnungsgemale Verwaltung des Wertpapierbestandes erleichtern. Die
Versicherungsaufsichtsbehtérde kann durch Verordnung nahere Regelungen Uber eine
solche Verwendung derivativer Finanzinstrumente treffen, soweit dies wegen der
Sicherheit, Rentabilitdt und Liquiditdt der Vermdgenswerte zur Bedeckung der
versicherungstechnischen Rickstellungen erforderlich ist.

MalRnahmen  zur  Erleichterung der ordnungsgemalRen  Verwaltung  sind
Vorbereitungshandlungen zum Erwerb von Kapitalanlagen und Geschéfte, durch die die
ErtrAge aus der Kapitalveranlagung verbessert werden ohne dass dadurch von den
Versicherungsunternehmen zusatzliche Risiken Ubernommen werden. Die Leitlinien des
Verbandes der Versicherungsunternehmen Osterreichs enthalten Ausfiihrungen tber die
Behandlung der folgenden derivativen Finanzinstrumente im Rechnungswesen und bei
der Rechnungslegung der Versicherungsunternehmen:

2. Swaps
Wahrungsswaps
Zinsenswaps
Eigenmittelswaps

3. Termingeschifte
Devisen-Termingeschafte
Wertpapier-Termingeschafte

4. Optionsgeschafte
Kaufoptionen fur Wertpapiere
Verkaufsoptionen fiir Wertpapiere
Stillhalterfunktion bei Kaufoptionen flr Wertpapiere
Stillhalterfunktion bei Verkaufsoptionen fur Wertpapiere

Kombinationen von derivativen Finanzinstrumenten sind getrennt zu behandeln.
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Durch diese Leitlinien soll kein versicherungsspezifisches Rechnungslegungs- und
Bewertungsrecht fur derivative Finanzinstrumente geschaffen werden; die Leitlinien
werden daher abzuandern sein, wenn sich beziglich der Behandlung von derivativen
Finanzinstrumenten  abweichende  Grundsétze  ordnungsmaliger  Bilanzierung
herausbilden oder dafiir abweichende handelsrechtliche Vorschriften geschaffen werden
sollten.

Bei der Erfassung der Geschafte im Rechnungswesen ist sicherzustellen, dass die Ergeb-
nisse von Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten gesondert ermittelt werden
kdnnen; dies gilt unbeschadet der in den Leitlinien tber den Ausweis dieser Ergebnisse in
der Gewinn- und Verlustrechnung vorgesehenen betriebswirtschaftlich sinnvollen
Saldierungen von Ertragen und Aufwendungen.

Im Anschluss an die Leitlinien zur Behandlung derivativer Finanzinstrumente wird die
Wertpapierleihe abgehandelt.

FUr die innerbetrieblichen MaRnahmen, die den besonderen Risiken durch die

Verwendung derivativer Finanzinstrumente Rechnung tragen, liegen eine gesonderte
Leitlinien des Verbandes der Versicherungsunternehmen Osterreichs vor.
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2. Swaps
a. Wesen der Swap-Geschaéfte

Bei Swap-Geschaften werden zwischen zwei Vertragsparteien Vermodgensgegenstande
mit unterschiedlicher Risiko-Exposition fir einen begrenzten Zeitraum ausgetauscht.
Dabei muss es zu keiner tatsachlichen Ubertragung der Vermdgensgegenstande
zwischen den Vertragsparteien kommen; vielfach werden lediglich die Differenzbetrage,
die sich aus der unterschiedlichen Entwicklung der ausgetauschten Risikoelemente
ergeben, zwischen den Swappartnern im Verrechnungswege ausgeglichen.

b. Wahrungsswaps

Bei Wahrungsswaps wird ein Guthaben in einer auslandischen Wahrung erworben, wobei
beim Erwerb dieses Guthabens bereits vereinbart wird, zu welchem Kurs der Betrag in
auslandischer Wéahrung zu einem spéateren Zeitpunkt in Schilling-Wahrung rickgefihrt
wird. Wirtschaftlich ist ein Wahrungsswap mit der Kombination eines Devisen-
Kassageschafts mit einem gegenlaufigen Devisen-Termingeschéft vergleichbar.

Ein Guthaben in auslandischer Wahrung, das Gegenstand eines Wahrungsswaps ist, ist
nicht zum Devisenmittelkurs vom Bilanzstichtag, sondern zum Swapkurs zu bewerten.

Wenn sich der Swapkurs bei Rickfiihrung des auslandischen Guthabens in Schilling-
wahrung wegen des unterschiedlichen Zinsenniveaus fir die getauschten Wéahrungen
vom Wechselkurs am Beginn des Swapgeschafts unterscheidet, ist der
Unterschiedsbetrag auf die Laufzeit des Swapgeschéafts abzugrenzen. In der Gewinn-
und Verlustrechnung ist der Unterschiedsbetrag im Posten "Ertrdage aus sonstigen
Kapitalanlagen" auszuweisen. Ein positiver Unterschiedsbetrag erhdht die Zinsenertrage
fur Guthaben bei Kreditinstituten, ein negativer Unterschiedsbetrag vermindert die
Zinsenertrage fur Guthaben bei Kreditinstituten.

C. Zinsenswaps

Bei Zinsenswaps werden Festzinsen gegen variable Zinsen oder variable Zinsen
gegen Festzinsen von Forderungen oder Verbindlichkeiten getauscht. Bei
Versicherungsunternehmen kommen Zinsenswaps in der Regel nur fir Aktiva
(unverbriefte und verbriefte Forderungen) in Betracht. Bei Zinsenswaps fuhrt das
Grundgeschaéft in der Regel zu keinen Geldbewegungen. Der Unterschied zwischen den
Festzinsen und den variablen Zinsen wird in regelméaRigen Abstdnden zwischen den
Swap-Partnern abgerechnet und ausgeglichen.
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Die Abrechnungen der Zinsenswaps fuhren zu Forderungen oder Verbindlichkeiten an
den Swap-Partner; diese Betrage sind in der Bilanz als Forderungen bzw.
Verbindlichkeiten zu erfassen. Dasselbe gilt fir die Unterschiedsbetrdge zwischen den
Festzinsen und den variablen Zinsen fir den Zeitraum zwischen dem letzten
Abrechnungsstichtag und dem Bilanzstichtag (antizipative Abgrenzungsposten).

Die Unterschiede zwischen den Festzinsen und den variablen Zinsen, die sich nach dem
Bilanzstichtag aufgrund eines Swapgeschéftes ergeben werden, missen im Jahresab-
schluss von Versicherungsunternehmen in der Regel nicht berlcksichtigt werden, da die
Hohe des Zinssatzes bei der Bewertung von unverbrieften Forderungen (Ausleihungen)
Ublicherweise nicht bericksichtigt wird und bei der Bewertung von verbrieften
Forderungen (festverzinslichen Wertpapieren) nicht beriicksichtigt werden muss.

Wenn der Buchwert eines festverzinslichen Wertpapiers allerdings Uber dem Rulck-
[6sungswert liegt und der Borsekurs fur dieses Wertpapier aufgrund des Uber dem
Kapitalmarktzinssatz liegenden Zinssatzes fur das Wertpapier gleichfalls tiber 100 % liegt,
aufgrund des Swapgeschaftes sich fur das Wertpapier aber eine Verzinsung ergibt, die
nicht hoher ist als der Kapitalmarktzinssatz am Bilanzstichtag, ist eine Abwertung des
Wertpapiers auf den Rickldsungskurs erforderlich.

Wenn der Zinsenertrag eines festverzinslichen Wertpapiers aufgrund eines Zinsenswaps
niedriger ist als der Nominalzinssatz dieses Wertpapiers und das Wertpapier nach dem
strengen Niederstwertgrundsatz bewertet wird, ist es auf den dem niedrigeren Swap-Zins-
satz entsprechenden Kurs abzuwerten. Bei der Berechnung dieses Kurses ist zu
schatzen, fur welchen Zeitraum eine negative Zinssatzdifferenz zu erwarten ist.

Beispiel:

Der Borsekurs fur ein mit 6 % bzw. verzinsliches Wertpapier (variable Verzinsung) mit
einer Restlaufzeit von funf Jahren betrdgt am Bilanzstichtag 100 %; der
Kapitalmarktzinssatz fur Kapitalanlagen mit einer Laufzeit von fiinf Jahren betragt an
diesem Stichtag gleichfalls 6 %. Aufgrund eines Swapgeschéftes erhadlt das
Versicherungsunternehmen am Bilanzstichtag fur das Wertpapier lediglich feste Zinsen in
Hohe von 5% bzw.; d.h., es muss an den Swappartner 1% bzw. bezahlen. Eine
Abschatzung der kinftigen Entwicklung des Kapitalmarktzinssatzes fuhrt zu der
Annahme, dass die negative Zinsendifferenz fur die Dauer von zwei Jahren bestehen
bleiben dirfte; wenn das Wertpapier nach dem strengen Niederstwertgrundsatz bewertet
wird, ist es mit 98 % des Nennwerts anzusetzen.

Die Abwertung eines nach dem strengen Niederstwertgrundsatz bewerteten Wertpapiers
auf den niedrigeren Boérsekurs ist wirtschaftlich nicht gerechtfertigt, wenn der Zinsen-
ertrag aufgrund eines Swapgeschafts héher ist als der nominelle Zinsenertrag aus dem
Wertpapier.
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Beispiel:

Wenn der Kapitalmarktzinssatz am Bilanzstichtag 7 % bzw. und der Borsekurs fur ein mit
6 % festverzinsliches Wertpapier mit einer Restlaufzeit von 5 Jahren 95 % betragt, das
Versicherungsunternehmen aufgrund des Swapgeschéafts am Bilanzstichtag aber variable
Zinsen in Hohe von 6 3/4 % erhalt, ist das Wertpapier auch bei Anwendung des strengen
Niederstwertgrundsatzes mit 98,75 % statt mit 95 % zu bewerten.

In der Gewinn- und Verlustrechnung sind die Gutschriften bzw. Lastschriften des Swap-
Partners zu den Zinsenertragen (Posten "Ertrage aus sonstigen Kapitalanlagen") hinzuzu-
rechnen bzw. von diesen abzuziehen. In den Blchern des Versicherungsunternehmens
missen die positiven und negativen Ergebnisse aus Zinsenswapgeschaften getrennt und
nachvollziehbar erfasst werden.

d. Eigenmittelswaps

Bei Eigenmittelswaps (Debt-Equityswaps) wird eine Forderung gegen eine Aktie oder
gegen ein sonstiges Eigenmittelinstrument bzw. umgekehrt getauscht. Derartige
Geschéfte durften bei Versicherungsunternehmen derzeit nicht vorkommen. Unbeschadet
dieses Umstandes sei festgehalten, dass bei einem derartigen Geschéft ein verzinslicher
Vermdgensgegenstand (die Forderung bzw. das verzinsliche Wertpapier) auf den
Kurswert des Eigenmittelinstruments, das am Ende der Laufzeit des Geschéfts vom
Swap-Partner zu Ubernehmen ist, abzuwerten ist; ein hoherer Kurswert des
Eigenmittelinstruments bleibt hingegen infolge des Verbots eines Ausweises nicht
realisierter Gewinne (imparitatisches Realisationsprinzip) unbericksichtigt.

3. Termingeschafte (Futures)

a) Wesen der Termingeschéfte

Bei einem Termingeschaft werden Vermogensgegenstande gekauft oder verkauft, wobei
die Ausfihrung des Geschéfts zu den vereinbarten Bedingungen zu einem spéateren
Zeitpunkt erfolgt. Devisen- und Wertpapier-Termingeschafte werden meist durch
Lieferung des Gegenstands, auf den sich das Geschéaft bezieht, erfullt. Es gibt jedoch
auch Devisen- und Wertpapier-Termingeschéfte, die lediglich zur laufenden Verrechnung
des Unterschiedsbetrags zwischen Terminkurs und Tageskurs oder zur Verrechnung
dieses Unterschiedsbetrags im Ausflihrungszeitpunkt zwischen den Vertragspartnern
fuhren.

Termingeschafte  kdénnen  Sicherungsgeschéfte (z.B. Devisen-Termingeschafte),

Vorbereitungsgeschéfte fur den Erwerb von Wertpapieren (Wertpapier-Terminkaufe) oder
Spekulationsgeschéfte (z.B. Devisen-Termingeschéfte, die nicht der Absicherung von
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Forderungen oder Verbindlichkeiten in ausl&ndischer Wahrung dienen, Wertpapier-
Terminkéufe, die nicht durch Lieferung der Wertpapiere erfullt werden sollen,
Terminverkaufe von Wertpapieren, die sich nicht im Eigenbestand befinden) sein.

Termingeschéfte sind zwischen dem Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und dem Ausfiih-
rungszeitpunkt schwebende Geschafte und nach den Grundsatzen fur diese Geschafte zu
bewerten; bei Sicherungsgeschaften kann eine Bewertungseinheit mit dem
Grundgeschéft vorliegen.

b. Devisen-Termingeschafte

Bei einem Devisen-Termingeschaft werden Betrdge in auslandischen Wahrungen zu
einem vereinbarten Kurs fir einen spateren Termin gekauft oder verkauft.

Devisen-Termingeschafte dienen bei Versicherungsunternehmen in der Regel der
Absicherung von Devisen-Kursrisiken. Forderungen in auslandischer Wahrung kénnen
fur den Zeitpunkt der Falligkeit zu einem im vorhinein festgelegten Kurs verkauft werden;
bei Verbindlichkeiten in auslandischer Wahrung werden die benétigten Betrage in
auslandischer Wéahrung fir den Zeitpunkt der Falligkeit zum Terminkurs erworben.

Bei Sicherungsgeschaften kann zwischen Einzelabsicherungen (sogenannte
Micro-hedges) und Globalabsicherungen (sogenannte Macro-hedges) unterschieden
werden.

Bei einer Einzelabsicherung werden die abgesicherten Forderungen bzw.
Verbindlichkeiten statt mit dem Devisen-Mittelkurs des Bilanzstichtages mit dem
vereinbarten Terminkurs bewertet.

Im Fall einer Globalabsicherung —es wird ein Terminkauf oder Terminverkauf fur den
Unterschiedsbetrag zwischen sé&mtlichen Forderungen und Verbindlichkeiten in einer
bestimmten ausléandischen Wahrung ohne Bericksichtigung der Félligkeit der einzelnen
Forderungs- und Verbindlichkeitsposten abgeschlossen — kann nach herrschender
Ansicht eine Bewertungseinheit zwischen den Forderungen und Verbindlichkeiten
einerseits und dem Termingeschéft andererseits nicht angenommen werden. In einem
solchen Fall sind die Forderungen und Verbindlichkeiten mit dem Devisenmittelkurs vom
Bilanzstichtag zu bewerten.

Bei Vorliegen einer negativen Differenz zwischen dem Terminkurs und dem Tageskurs
der auf Termin gekauften bzw. verkauften Betrage in auslandischen Wahrungen — bei
Terminverkaufen, wenn der Terminkurs niedriger ist als der Tageskurs, bei Terminkaufen,
wenn der Terminkurs hoher ist als der Tageskurs — ist fir den Unterschiedsbetrag
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zwischen dem Tageswert und dem Terminwert des gekauften bzw. verkauften Betrags in
auslandischer Wéahrung eine Riuckstellung zu bilden; positive Differenzen sind dagegen
aufgrund des imparitatischen Realisationsprinzips nicht zu bertcksichtigen.

Beispiel:
Terminkauf  Terminverkauf

Betrag in Originalwahrung (USD) 10.000 10.000
Terminkurs 10,50 10,50
Kurs am Bilanzstichtag A 10,20 10,20

B 10,70 10,70
Ruckstellung (in S) A 3.000 0

B 0 2.000

In der Gewinn- und Verlustrechnung sind die Veranderungen der Rickstellung fur
Verluste aufgrund von Devisen-Termingeschéften in die valutarischen Kursdifferenzen
aus der Kapitalveranlagung einzubeziehen.

c. Wertpapier-Termingeschéfte

Wenn Wertpapiere auf Termin gekauft werden, ist der Termin-Kurswert der Anschaf-
fungswert der Wertpapiere. Wenn zwischen dem Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und
dem Ausfuihrungszeitpunkt ein Bilanzstichtag liegt, muss oder kann eine Rickstellung
gebildet werden, wenn der Wert der auf Termin gekauften Wertpapiere am Bilanzstichtag
niedriger ist und diese Wertpapiere nach den Bewertungsvorschriften, die fur sie gelten,
auf den niedrigeren Tageswert abgeschrieben werden muissen (Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere) oder koénnen (Schuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere).

Wenn zur Abdeckung des Devisenkursrisikos fur ein auf Termin gekauftes Wertpapier in
auslandischer Wahrung ein Devisen-Termingeschaft abgeschlossen wird, ist der Termin-
Kurswert der Wertpapiere und ihr Wert an den Bilanzstichtagen mit dem Devisen-
Terminkurs zu berechnen.

Der Wert der Wertpapiere, der der Berechnung der Ruckstellung zugrunde zu legen ist,
leitet sich vom Tageswert am Bilanzstichtag ab. Erhéhungen des Wertes zwischen dem
Bilanzstichtag und dem Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschlusses kénnen bei der
Berechnung der Riuckstellung bericksichtigt werden; die Berucksichtigung mdglicher
weiterer Wertsteigerungen nach diesem Zeitpunkt ist wegen der diesbeziglich
bestehenden Ungewissheit in der Regel nicht zulassig.

Ist der Kurswert eines Wertpapiers am Bilanzstichtag nach dem Ausfiihrungszeitpunkt
niedriger als der Anschaffungswert, so ist die Ruckstellung zur Deckung einer
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auRRerplanmafigen Abschreibung des Wertpapiers zu verwenden; nicht bendtigte Teile
der Riickstellung sind aufzulésen.

In der Gewinn- und Verlustrechnung ist die Zuweisung an die Rickstellung im Posten
"Abschreibungen von Kapitalanlagen" (auf3erplanmafRlige Abschreibung) auszuweisen.
Wenn die Rickstellung oder Teile davon im Folgejahr aufgeltst werden, ist der
Auflésungsbetrag im Posten "Ertrage aus Zuschreibungen" auszuweisen.

Wenn Wertpapiere auf Termin verkauft werden, sind die Wertpapiere im Fall eines Kurs-
riickgangs in einer Bilanz, die zwischen dem Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und dem
Ausfuihrungszeitpunkt erstellt wird, nicht weiter als bis zum Terminkurs abzuwerten.

d. Kauf - Terminkontrakte Uber Wertpapiere

Beim Abschluss von Wertpapier-Terminkontrakten ist in der Regel ein Depot in Hohe
eines bestimmten Prozentsatzes des Kontraktwerts bei der Abwicklungsstelle zu erlegen;
in bestimmten Abstanden (in der Regel taglich) werden von der Abwicklungsstelle
Gutschriften und Lastschriften fir den Unterschied zwischen dem Kontraktwert und
dem Tageswert der Wertpapiere bzw. fur die Veranderung dieses Unterschieds erteilt; die
Gutschriften erhohen, die Lastschriften vermindern das Guthaben auf dem Depotkonto.

Das Guthaben auf dem Depotkonto ist im Posten "Zeitlich gebundene Guthaben bei
Kreditinstituten" auszuweisen, wenn es sich bei der Abwicklungsstelle um ein Kreditinstitut
handelt; ansonsten erfolgt der Ausweis im Bilanzposten "Andere Kapitalanlagen".

Die Gegenbuchungen zu den Buchungen, die aufgrund der Gutschriften und
Lastschriften Uber die Wertdnderungen auf dem Depotkonto vorgenommen werden,
erfolgen erfolgsneutral auf Evidenzkonten.

Wenn wahrend der Laufzeit des Kauf-Terminkontrakts ein Jahresabschluss zu erstellen
ist, sind die Salden der Evidenzkonten wie folgt zu behandeln:

— Habensalden sind als Passivum (nicht realisierte Kursgewinne aus Wertpapier-
Terminkontrakten) in die Bilanz aufzunehmen (Bilanzposten "Sonstige Rickstellungen”
oder "Passive Rechnungsabgrenzungsposten”)

— Die Sollsalden auf Evidenzkonten mussen in folgenden Féllen wertberichtigt werden:

— wenn die Wertpapiere, auf die sich der Kauf-Terminkontrakt bezieht, nach dem
strengen Niederstwertgrundsatz bewertet werden missen und

— wenn nicht sicher ist, dass ein Geschéaft Uber Wertpapiere, die nach dem
gemilderten Niederstwertgrundsatz bewertet werden, durch Erfillung beendet wird.
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Von einer Wertberichtigung kann insoweit abgesehen werden, als sich der Sollsaldo bis
zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung vermindert hat.

Wenn eine Wertberichtigung der Sollsalden auf Evidenzkonten nicht erforderlich ist,
konnen diese als Aktivum in die Bilanz aufgenommen werden (Posten "Andere
Vermodgensgegenstande").

Wenn das Guthaben auf dem Depotkonto um den Unterschied zwischen dem
Kontraktwert und dem niedrigeren Tageswert der Wertpapiere gekirzt wird, ist neben der
Wertberichtigung des Sollsaldos auf dem Evidenzkonto wegen des niedrigeren
Tageswerts der Wertpapiere keine Rickstellung zu bilden.

Wenn ein Kauf-Terminkontrakt durch Erfullung (Lieferung der Wertpapiere) beendet wird,
ist der Saldo des Evidenzkontos auf das Wertpapierkonto zu Ubertragen; durch diesen
Ubertrag wird erreicht, dass der Anschaffungskurs des Wertpapiers dem im
Terminkontrakt vereinbarten Kurs entspricht.

Wertberichtigungen zu Soll-Salden auf den Evidenzkonten sind im Zeitpunkt der
Erfillung (Lieferung der Wertpapiere) aufzulésen. Wenn die Wertberichtigungen zu Soll-
Salden auf den Evidenzkonten zu den durch Erfillung beendeten Terminkontrakten
insgesamt unwesentlich sind, ist nicht zu beanstanden, wenn die um die
Wertberichtigungen gekirzten Soll-Salden auf das Wertpapierkonto tbertragen werden.

Werden die ungekirzten Sollsalden der Evidenzkonten auf das Wertpapierkonto
Ubertragen und ist der Kurswert eines Wertpapiers am Bilanzstichtag nach Erfullung des
Terminkontrakts niedriger als der Anschaffungswert, ist die Wertberichtigung zum
Sollsaldo auf dem Evidenzkonto zur (zeitweisen) Deckung der auf3erplanmalligen
Abschreibung des Wertpapiers zu verwenden; nicht bendtigte Teile der Wertberichtigung
sind aufzuldsen.

In der Gewinn- und Verlustrechnung sind die Zuweisungen an die Wertberichtigungen
im Posten "Abschreibungen von Kapitalanlagen" (aul3erplanméafige Abschreibung)
auszuweisen. Wenn die Wertberichtigungen oder Teile davon im Folgejahr aufgeldst
werden, ist der Auflésungsbetrag im Posten "Ertrage aus Zuschreibungen™ auszuweisen.
Wenn ein Wertpapier-Terminkontrakt nicht durch Erfullung, sondern durch Glattstellung
beendet wird, sind die Salden der Evidenzkonten in die Gewinn- und Verlustrechnung
zu Ubertragen. Wenn man in wirtschaftlicher Betrachtungsweise unterstellt, dass ein
Terminkontrakt auch dann, wenn eine Erflillung nicht geplant war, ein spekulatives
Wertpapier-Handelsgeschéaft darstellt, ist der Ausweis in den Posten "Gewinne bzw.
Verluste aus der VeraufRerung von Wertpapieren" vorzunehmen.
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Beispiel
Nennwert des Wertpapiers, fiir das ein Terminkontrakt abgeschlossen wird 10.000
Borsekurs des Wertpapiers bei Abschluss des Kontrakts = Terminkurs 150 %
Depoteinschuss (10 % des Kontraktwerts) 1.500
A B
Borsekurs des Wertpapiers am Bilanzstichtag 160 % 145 %
Borsekurs des Wertpapiers am Ende des Kontraktzeitraums 155 % 140 %
Ansatz in einer Bilanz vor Ende der Kontraktlaufzeit
Gutschriften bis zum Bilanzstichtag 1.800 800
Lastschriften bis zum Bilanzstichtag 800 1.300
Stand des Depotkontos am Bilanzstichtag 2500 S 1.000 S
Stand des Evidenzkontos am Bilanzstichtag -1.000 H' 500 S
Wertberichtigung zum Evidenzkonto 0 -500 W’
Abschreibung von Kapitalanlagen 0 -500 H
A B
Stand am Ende der Kontraktlaufzeit (Erfillungstag)
Zahlung bei Lieferung des Wertpapiers
Gutschriften vom Bilanzstichtag bis zum Erflillungstag 200 200
Lastschriften vom Bilanzstichtag bis zum Erflillungstag 700 700
Stand des Depotkontos am Erflillungstag 2.000 S 500 S
Stand des Evidenzkontos am Erflllungstag -500 H 1.000 S
Stand der Wertberichtigung zum Evidenzkonto 0 -500 H
Buchungen bei Erfullung durch Lieferung
Zahlung fir das Wertpapier 14.000 12.500
Umbuchung des Depotkontos auf das Wertpapierkonto 1.500 1.500
Umbuchung des Evidenzkontos auf das Wertpapierkonto -500 1.000
Anschaffungskosten des Wertpapiers = Terminkurs 15.000 15.000 °
Unterschied zwischen Bdrsewert und Anschaffungswert des Wertpapiers
am Erfullungstag 500 * -1.000 °
Auflésung der Wertberichtigung = Ertrage aus Zuschreibungen 0 500 °
Buchungen bei Glattstellung am Ende der Kontraktlaufzeit
Aufldsung des Evidenzkontos = Sonstige Ertrage aus Kapitalanlagen
500 X
Auflosung des Evidenzkontos = Sonstige Aufwendungen  flr
Kapitalanlagen X -1.000 '
Aufldsung der Wertberichtigung = Sonstige Ertrage aus Kapitalanlagen ;
X 500

1 Ansatz in der Bilanz als Ruckstellung
Wenn eine Wertberichtigung des aktiven Evidenzkontos erforderlich ist.

3 Wenn die Wertberichtigung zum Evidenzkonto nicht aufgelést, sondern auf das Wertpapierkonto
Ubertragen wird, vermindert sich der Anschaffungswert der Wertpapiere auf 14.500.

4 stille Reserve
S Tageswert am Erflllungstag niedriger als Anschaffungswert

6 Wenn der Kurs am néchsten Bilanzstichtag 140 % betragt und von den Wertpapieren eine auf3erplan-
maRige Abschreibung in Hohe von 1.000 (auf den niedrigeren Borsewert) vorgenommen wird, sollte der
Ertrag aus der Aufldsung der Wertberichtigung (500) gegen die Abschreibung aufgerechnet werden, da
dieser Teil der Abschreibung bereits zu Lasten des Ergebnisses des Vorjahres verrechnet wurde.

7 Es kann auch der Saldo im Posten Sonstige Aufwendungen fiir Kapitalanlagen ausgewiesen werden.
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e. Sonstige Termingeschafte

Sonstige Termingeschéfte (z.B. Waren-Termingeschafte), die meist nicht tatsachlich
ausgefuhrt werden, sondern nur zu Differenzabrechnungen fiihren, kommen bei
Versicherungsunternehmen praktisch nicht vor.

4. Optionsgeschafte
a. Wesen der Optionsgeschéfte

Das Wesen von Optionsgeschaften besteht darin, dass ein Geschéaftspartner — der
Stillhalter — dem anderen Geschéftspartner — dem Optionsinhaber — gegen ein Entgelt
(das Optionsentgelt) das Recht einrAumt, innerhalb eines bestimmten Zeitraums oder zu
einem bestimmten Zeitpunkt den Optionsgegenstand (Basiswert) zu einem festgelegten
Preis (dem Auslbungspreis) zu kaufen (Kaufoption) oder zu verkaufen
(Verkaufsoption). Der Optionsinhaber wird von seinem Recht dann Gebrauch machen,
wenn der Tageswert hoher ist (Kaufoption) bzw. niedriger ist (Verkaufsoption) als der
Auslbungspreis.

Optionsgeschéafte werden vielfach nicht durch tatsachliche Lieferung des Optionsgegen-
stands, sondern durch Bezahlung von Unterschiedsbetrdgen erfullt oder durch
Gegengeschafte vor dem Ende des Optionszeitraums glattgestellt.

Optionsgeschéfte von Versicherungsunternehmen beziehen sich in der Regel auf Wert-
papiere.

b. Bilanzierung des Optionsrechts beim Optionsinhaber

Der Optionsinhaber erwirbt gegen Entgelt ein Recht, das als Vermégensgegenstand in
die Bilanz aufzunehmen ist. Das Entgelt sind die Anschaffungskosten des
Optionsrechts. Wenn das Optionsrecht verbrieft ist, ist es in der Bilanz im Bilanzposten
"Aktien und sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere" auszuweisen; ist das
Optionsrecht nicht verbrieft, ist es im Bilanzposten "Andere Kapitalanlagen" auszuweisen.
Optionsrechte sind nach dem strengen Niederstwertgrundsatz zu bewerten. Bei an
der Borse notierten Optionsrechten ist der Bewertung der Bérsekurs zugrundezulegen.

Wenn fur eine Kaufoption keine Borsenotiz vorliegt, ist eine aul3erplanméaiige Ab-
schreibung vorzunehmen, wenn der Kurs des Wertpapiers, auf das sich das Optionsrecht
bezieht, seit dem Zeitpunkt des Erwerbs des Optionsrecht zurtickgegangen ist. Eine Ab-
schreibung ist auch erforderlich, wenn der Ausiibungskurs tGber dem Bdrsekurs liegt
und die Wahrscheinlichkeit einer Erhéhung des Bérsekurses tiber dem Austbungskurs
wahrend der gegenuber der urspriinglichen Laufzeit kiirzer gewordenen Restlaufzeit der
Option geringer geworden ist.
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Beispiel:

Beim Erwerb einer Kaufoption betragt der Borsekurs des Wertpapiers 130 und der Aus-
Ubungspreis 135; das Optionsentgelt betréagt 10. Wenn der Boérsekurs des Wertpapiers
am Bilanzstichtag auf 120 zuriickgegangen ist, muss damit gerechnet werden, dass das
Optionsrecht wertlos geworden ist; dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die
Restlaufzeit der Option am Bilanzstichtag nur noch kurz ist. Bei kurzer Restlaufzeit ist eine
Abwertung des Optionsrechts auch dann erforderlich, wenn der Bédrsekurs des
Wertpapiers unverandert 130 betréagt, da die Wahrscheinlichkeit, dass der Borsekurs tber
135 steigt (nur dann ist die Austibung der Option sinnvoll), in diesem Fall gering ist.

Eine Verkaufsoption dient in der Regel der Absicherung eines Wertpapierbestands.
Im Fall eines Kursriickgangs des Wertpapiers ist eine aulR3erplanméafige Abschreibung
nur bis zum Auslbungswert abzlglich des Bilanzwertes des Optionsrechts vorzunehmen.

Wenn das Optionsrecht in der Bilanz bewertet wird, ist eine Abschreibung von einem
Wertpapier auch dann vorzunehmen, wenn das Wertpapier nach dem gemilderten
Niederstwertgrundsatz bewertet werden kann, da das Optionsrecht nur dann einen Wert
hat, wenn seine Auslbung im Falle eines unter dem Ausubungskurs liegenden
Wertpapierkurses geplant ist; die Wertminderung des Wertpapiers kann daher in einem
solchen Fall nicht als eine voriibergehende angesehen werden.

Eine Aufwertung des Optionsrechts (ber den Anschaffungswert hinaus ist nicht
zulassig.

Beispiel:

Nennwert des Wertpapiers 10.000
Buchwert des Wertpapiers (Kurs = 150 %) 15.000
Ausiibungskurs bei Austibung der Verkaufsoption 145 %
Optionsentgelt (in Prozent des Nennbetrags des Wertpapiers) 10 %

Anschaffungskosten der Verkaufsoption fiir das Wertpapier

A B C D
Borsekurs des Wertpapiers am Bilanzstichtag 130% 140% 150% 160 %
Bdrsekurs der Option am Bilanzstichtag 24 % 14 % 8 % 2%
Wertansatz des Wertpapiers in der Bilanz 13.500 14.000 15.000 15.000
Wertansatz der Option 1.000 1.000 800 200
AuRerplanméaRige Abschreibung des Wertpapiers -1.500 -1.000 0 0
AuRerplanméaRige Abschreibung des Optionsrechts 0 0 -200 -800

Besteht fur eine Verkaufsoption keine Bérsenotiz, ist deren Wert am Bilanzstichtag zu
schatzen. Eine Abschreibung wird erforderlich sein, wenn der Boérsekurs seit dem
Zeitpunkt der Anschaffung des Wertpapiers gestiegen ist, insbesondere wenn der
Borsekurs des Wertpapiers hoher ist als der Austbungskurs oder wenn der Borsekurs
des Wertpapiers seit dem Zeitpunkt der Anschaffung des Optionsrechts unveréndert
geblieben ist, die Restlaufzeit des Optionsrechts aber erheblich kirzer geworden ist.
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In der Gewinn- und Verlustrechnung sind die Abschreibungen vom Optionsrecht im
Posten "Abschreibungen von Kapitalanlagen" auszuweisen.

c. Ausubung einer Kaufoption

Wenn eine Kaufoption ausgelibt wird, gehdren die Anschaffungskosten des Options-
rechts zu den Anschaffungskosten des Wertpapiers. Dies gilt auch dann,

— wenn das Optionsrecht zwischen dem Anschaffungszeitpunkt und dem Austbungszeit-
punkt abgewertet wurde und

— wenn die Summe aus dem Austibungspreis und dem Anschaffungswert des Options-
rechts im Zeitpunkt seiner Ausiibung héher ist als der Borsewert des Wertpapiers.

Wenn der Tageswert des Wertpapiers an einem spéateren Bilanzstichtag niedriger ist als
der Anschaffungswert, muss (Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere) oder
kann (Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere) eine aul3erplan-
mafige Abschreibung des Wertpapiers auf den niedrigeren Tageswert vorgenommen
werden. Bei einer spateren Erhéhung des Tageswertes des Wertpapiers ist eine Zuschrei-
bung bis zu den vollen Anschaffungskosten zulassig bzw. geboten.

Sind die Anschaffungskosten der in einem Geschéaftsjahr insgesamt ausgeibten Kauf-
optionen unwesentlich, ist es nicht zu beanstanden, wenn die um eine auRerplanmafige
Abschreibung verminderten Buchwerte des Optionsrechts anstelle des vollen
Optionsentgelts auf das Wertpapierkonto umgebucht werden (Alternative 1) oder die
Buchwerte der Optionsrechte im Zeitpunkt der Austibung aus Vereinfachungsgriinden
Uberhaupt als Aufwand abgebucht werden (Alternative 2).

Kommt es aufgrund einer Kaufoption nicht zu einem effektiven Erwerb des Wertpapiers,
dann ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem Tageswert und dem Ausubungswert, der
vom Stillhalter an den Optionsinhaber zu bezahlen ist, gegen den Buchwert des
Optionsrechts aufzurechnen. Der nach dieser Aufrechnung verbleibende Saldo ist im
Posten "Gewinne aus der VerdufRerung von Kapitalanlagen bzw. Abschreibungen von
Kapitalanlagen" auszuweisen.
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Beispiel:
Nennwert des Wertpapiers 10.000
Ausiibungskurs bei Ausiibung der Kaufoption 150 %
Optionsentgelt (in Prozent des Nennbetrags des Wertpapiers) 10 %
Anschaffungskosten der Kaufoption fiir das Wertpapier (Nennbetrag 10.000) 1.000
A B C D

Borsekurs des Wertpapiers am Bilanzstichtag 140 % 150 % 160% 170%
Borsekurs der Option am Bilanzstichtag 2% 5% 15 % 20 %
Wertansatz der Option 200 500 1.000 1.000
Abschreibung der Option im Anschaffungsjahr -800 -500 0 0
Borsekurs des Wertpapiers im Auslbungszeitpunkt bzw.

am Ende der Optionslaufzeit 145 % 150 % 160% 145%
Anschaffungskosten des Wertpapiers 0 16.000 16.000 0
Abschreibung bzw. Zuschreibung im Auslbungszeitpunkt

bzw. am Ende der Optionslaufzeit -200 500 0 -1.000
Alternative 110
Anschaffungskosten des Wertpapiers 0 15.500 16.000 0
Abschreibung -200 0 0 -1.000
Alternative 211
Anschaffungskosten des Wertpapiers 0 15.000 15.000 0
Abschreibung -200 -500 -1.000 -1.000

Wenn das Optionsrecht ohne Ausubung verféllt, ist sein Buchwert als Aufwand abzu-
buchen. In der Gewinn- und Verlustrechnung ist der Betrag im Posten "Abschreibungen
von Kapitalanlagen" auszuweisen.

d. Auslbung einer Verkaufsoption

Wenn eine Verkaufsoption ausgetbt wird, dann ist der Ausubungspreis der
Verkaufserlos des Wertpapiers. Der Buchwert des Optionsrechts, der abzubuchen ist,
vermindert einen allfélligen VerdulRerungsgewinn bzw. erhoht einen allfalligen
VerauRRerungsverlust.

Kommt es aufgrund einer Verkaufsoption nicht zu einer effektiven VeraufRerung des
Wertpapiers, dann ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem Tageswert und dem Aus-
Ubungswert, der vom Stillhalter an den Optionsinhaber zu bezahlen ist, gegen den Buch-
wert des Optionsrechts aufzurechnen. Ein nach dieser Aufrechnung verbleibender Auf-

8 In diesen Fallen wird das Optionsrecht nicht ausgedbt.

9 wenn der Wertpapierkurs am Bilanzstichtag des Folgejahrs unverandert 150 % betragt und das
Wertpapier nach dem strengen Niederstwertgrundsatz zu bewerten ist, ist im Folgejahr bei Erstellung
des Jahresabschlusses eine auRerplanmaRige Abschreibung in Hohe von 1.000 bzw. 500 vorzunehmen.

10 Es wird nur der Buchwert des Optionsrechts auf das Wertpapierkonto tbertragen.
11 pie Anschaffungskosten des Optionsrechts werden als Aufwand abgebucht.
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wandssaldo ist im Posten "Abschreibungen von Kapitalanlagen" auszuweisen; ein Uber-
schuss der Vergutung des Stillhalters kiirzt den Buchwert des Wertpapiers (Variante 1).

Wenn der Grundsatz der Wesentlichkeit nicht verletzt wird, ist es nicht zu beanstanden,
dass der ungekitrzte Wert des Optionsrechts als Aufwand abgebucht und die gesamte

Vergutung des Stillhalters vom Buchwert des Wertpapiers abgebucht wird (Variante 2).

Ist der Austibungskurs der Option hdher als der Buchwert des Wertpapiers (Spalte A des
Beispiels) — dieser Fall wird in der Praxis selten vorkommen —, ist es auch vertretbar, die
Vergutung des Stillhalters bzw. den Uberschuss dieser Vergutung tber den Buchwert des
Optionsrechts als Ertrag zu vereinnahmen, sofern der Bérsewert des Wertpapiers im

Zeitpunkt der Glattstellung hdher ist als der ungekulrzte Buchwert.

Beispiel:

Nennwert des Wertpapiers

Ausiibungskurs bei Austibung der Verkaufsoption
Optionsentgelt (in Prozent des Nennbetrags des Wertpapiers)
Anschaffungskosten der Verkaufsoption fiir das Wertpapier

Borsekurs des Wertpapiers bei Austibung der Option bzw. bei Glattstellung

Buchwert des Wertpapiers (Nom 10.000) vor Ausiibung
Buchwert des Optionsrechts

Ergebnis bei Ausiibung der Option

12
Buchwert des abaeaanaenen Wertpapiers
VerauRerungserlos
Veraulerungsgewinn/Verauerungsverlust

Ergebnis bei Glattstellung der Option
Vergutung des Stillhalters bei Glattstellung
Buchwert des Wertpapiers nach Glattstellung

. 13
— Variante 1
14

— Variante 2
Abschreibunglé/on Kapitalanlagen (des Optionsrechts) bei Glattstellung

— Variante 114
— Variante 2

10.000
145 %
10 %
140 %

A B C
1.000 1.000 1.000
14.000 16.000 17.000
14500 14.500 14.500
500 -1.500 -2.500
500 500 500
13.000 15.000 16.000
12500 14.500 15.500
-500 -500 -500
-1.000 -1.000 -1.000

12 Buchwert des Wertpapiers vor Austbung der Option zuziglich Buchwert (= Anschaffungskosten) des

Optionsrechts.

13 Abschreibung des nach Aufrechnung der Vergitung des Stillhalters verbliebenen Restwerts des

Optionsrechtes.

14 Abschreibung des ungekirzten Buchwerts des Optionsrechts, Kiirzung des Buchwerts des Wertpapiers

um die gesamte Vergutung des Stillhalters.
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e. Bilanzierung beim Stillhalter der Option

Das Optionsentgelt, das der Stillhalter eines Optionsgeschéfts erhalt, ist zunéchst zu
passivieren, da der Stillhalter bei Abschluss des Geschafts seine Leistung noch nicht
erbracht hat; der Ausweis erfolgt im Bilanzposten "Passive Rechnungs-
abgrenzungsposten"”.

Wenn sich die Laufzeit der Option Uber einen Bilanzstichtag oder mehrere Bilanzstich-
tage erstreckt, kann das Optionsentgelt wie folgt behandelt werden:

— Vereinnahmung am Ende des Optionszeitraums

— Anteilige (gleichméaRige oder progressive) Vereinnahmung wahrend des Optionszeit-
raums

— Verminderung des Abgrenzungsposten auf den niedrigeren Tageswert des Options-
rechts (z.B. auf den niedrigeren Bérsewert am Bilanzstichtag)

Die Anwendung der ersten Variante (Vereinnahmung am Ende des Optionszeitraums) ist
im Hinblick darauf, dass sie dem Grundsatz der Vorsicht Rechnung tragt, zu empfehlen.

f. Stillhalter einer Kaufoption

Wenn ein Versicherungsunternehmen als Stillhalter einer Kaufoption fiir ein Wertpapier,
das es im Bestand hat, fungiert (Ausstellung einer gedeckten Kaufoption), sind die
Verminderungen des passiven Abgrenzungspostens wéahrend der Laufzeit der Option
und der bei Verfall der Option (Nichtausiibung) am Ende der Laufzeit verbleibende
Abgrenzungsposten im Erfolgsposten "Ertrdge aus sonstigen Kapitalanlagen" zu
vereinnahmen.

Wird das Optionsrecht vom Inhaber der Option ausgeibt, erhoht der passiv abge-
grenzte Betrag den Verdulerungsgewinn bzw. vermindert er den Veraufl3erungsverlust;
dieser letzte Fall dirfte allerdings nur in der Theorie vorkommen, da der Ausibungspreis
kaum niedriger vereinbart werden diirfte als der Buchwert eines Wertpapiers.

Die Ubernahme der Stillhalterposition firr eine Kaufoption ohne Wertpapierdeckung ist
ein Spekulationsgeschéft, das von einem Versicherungsunternehmen grundsatzlich nicht
ausgefuhrt werden darf.

Der Vollstéandigkeit halber sei jedoch folgendes festgehalten:

Wenn bei einer ungedeckten Kaufoption der Borsekurs an einem Bilanzstichtag wahrend
der Optionslaufzeit hoher ist als der Austbungskurs, hat der Stillhalter fir den Unter-
schiedsbetrag zwischen dem Bdérsewert und dem Austbungswert der Wertpapiere eine
Ruckstellung zu bilden. Die Riickstellung ist ebenso wie das passiv abgegrenzte
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Optionsentgelt bei Ausiibung der Option durch den Optionsinhaber gegen den Verlust,
der sich aus dem Deckungsgeschaft ergibt bzw. gegen die Vergitung, die im Falle der
Glattstellung an den Optionsinhaber zu bezahlen ist, aufzurechnen.

In der Gewinn- und Verlustrechnung ist ein verbleibender Differenzaufwand im Posten
"Verluste aus dem Abgang von Wertpapieren" und ein verbleibender Differenzertrag im
Posten "Gewinne aus dem Abgang von Wertpapieren" auszuweisen, da es sich bei
einem solchen Geschéft wirtschaftlich betrachtet um ein spekulatives Handelsgeschaft mit
Wertpapieren handelt.

g. Stillhalter einer Verkaufsoption

Nur unter sehr einschrénkenden Bedingungen kann ein Versicherungsunternehmen als
Stillhalter einer Verkaufsoption fungieren, da die Stillhalterfunktion bei einer
Verkaufsoption meist eine spekulative Tatigkeit darstellt.

Wenn die Verkaufsoption vom Optionsinhaber durch tatséchliche Lieferung des Wertpa-
piers ausgelibt wird, kiirzt das passiv abgegrenzte Optionsentgelt die Anschaffungskosten
des Wertpapiers.

Erfolgt keine Lieferung, sondern wird lediglich der Unterschiedsbetrag zwischen Aus-
ubungswert und dem Tageswert des Wertpapiers an den Optionsinhaber bezahlt, wird
das passiv abgegrenzte Optionsentgelt gegen diesen Unterschiedsbetrag aufgerechnet.

In der Gewinn- und Verlustrechnung ist der nach Aufrechnung verbleibende Saldo in
dem Posten "Verluste oder Gewinne aus dem Abgang von Wertpapieren" auszuweisen.
Dabei wird unterstellt, dass es sich bei einem solchen Geschaft wirtschaftlich um ein
spekulatives Handelsgeschaft mit Wertpapieren handelt.

4. Wertpapierleihe
a. Wesen der Wertpapierleihe

Bei der Wertpapierleihe handelt es sich zivilrechtlich um ein Sachdarlehen; d.h., es
werden vertretbare Sachen fir einen begrenzten Zeitraum vom Verleiher an den
Entlehner Ubertragen. Das zivilrechtliche Eigentum an den Wertpapieren, die Gegenstand
der Wertpapierleihe sind, geht vom Verleiher auf den Entlehner tber.

In der Regel ist in Vereinbarungen Uber die Wertpapierleihe vorgesehen, dass beide Ver-

tragspartner verpflichtet sind, den urspriinglichen Rechtszustand wieder herzustellen;
d.h., der Verleiher ist verpflichtet, das Wertpapier zurlickzunehmen und der Entlehner ist
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verpflichtet, das Wertpapier zurlickzustellen. Es handelt sich demnach um ein Geschéft,
das im Bankwesengesetz als echtes Pensionsgeschéft bezeichnet wird.

b. Formalrechtliche und wirtschaftliche Betrachtungsweise

Bei formalrechtlicher Behandlung des Geschéfts missen die verliehenen Wertpapiere
in den Buchern des Verleihers im Zeitpunkt der Ubertragung des Eigentums abgehen; an
die Stelle der Wertpapiere treten die Ruckgabeanspriche an den Entlehner. Zum
Zeitpunkt der Riickgabe werden die Riuckgabeanspriiche wieder durch die Wertpapiere
ersetzt.

Bei Anwendung der wirtschaftlichen Betrachtungsweise muisste sich durch die Wert-
papierleihe an der Bilanzierung der Wertpapiere sowohl beim Verleiher als auch beim
Entlehner nichts andern. Fir diese Vorgangsweise spricht auch die Uberlegung, dass die
ErtrAge aus den verliehenen Wertpapieren in der Regel weiterhin dem Verleiher zuflieRen;
der Entlehner vergiitet dem Verleiher fir die Uberlassung des Wertpapiers uberdies ein
Leihentgelt, dessen Hohe in der Vereinbarung — es kdnnen auch Rahmenvereinbarungen
Uber die Wertpapierleihe abgeschlossen werden — geregelt ist.

Im Bankwesengesetz wird angeordnet, dass in wirtschaftlicher Betrachtungsweise beim
echten Pensionsgeschéft die in Pension gegebenen Vermdgensgegenstande weiterhin in
den Buchern des Pensionsgebers verbleiben und in dessen Bilanz ausgewiesen werden;
der Buchwert der in Pension gegebenen Vermbgensgegenstande ist im Anhang anzuge-
ben. Ein vom Pensionsnehmer allenfalls bezahlter Kaufpreis fir die in Pension
gegebenen Vermoégensgegenstande ist beim Pensionsgeber als Verbindlichkeit
auszuweisen. Beim Pensionsnehmer sind die Vermoégensgegenstande, die im Wege
eines echten Pensionsgeschafts tbernommen werden, nicht in die Blicher aufzunehmen.
Wertpapiere, die von einem Kreditinstitut im Wege der Wertpapierleihe tbernommen
werden, werden daher im Regelfall in den Biichern des Kreditinstituts nicht erfasst.

c. Die Behandlung bei Versicherungsunternehmen
Bei Versicherungsunternehmen sollen im Gegensatz zu den Kreditinstituten die formal-
rechtlichen Gegebenheiten bei der Behandlung der Wertpapierleihe im

Rechnungswesen im Vordergrund stehen.

Fur diese Vorgangsweise spricht insbesondere die Uberlegung, dass auch dem
Deckungsstock gewidmete Wertpapiere Gegenstand der Wertpapierleihe sein kénnen.
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Im Deckungsstockregister missen die rechtlichen Gegebenheiten Niederschlag finden;
d.h. dass die verliehenen Wertpapiere, an denen das Versicherungsunternehmen kein
Eigentumsrecht hat, im  Deckungsstockregister geloscht und durch den
Rickforderungsanspruch an den Entlehner ersetzt werden. Durch die gleichartige
Behandlung in der Finanzbuchhaltung wird erreicht, dass zwischen Finanzbuchhaltung
und Deckungsstockregister keine Diskrepanz besteht.

Die verliehenen Wertpapiere werden daher vom Wertpapierkonto abgebucht (Wertpa-
pierabgang), wobei dieser Vorgang erfolgsneutral ist; d.h. der Buchwert der Wertpapiere
wird auf ein Konto Ausleihungen (in der Regel an Kreditinstitute) tibertragen.

Bei dieser buchméRigen Behandlung der Wertpapierleihe ist darauf zu achten, dass die
Wertpapiere dem Wertpapierdepot des Versicherungsunternehmens entnommen
werden, damit der in den Blchern erfasste Wertpapierbestand mit dem Depotbestand
Ubereinstimmt; das depotfihrende Kreditinstitut ist daher von der Wertpapierleihe (und
auch von der spateren Rickubertragung) zu verstandigen.

Wenn der Entlehner fur die entliehenen Wertpapiere eine Gutschrift auf dem Bankkonto
des Versicherungsunternehmens erteilt, ist der gutgeschriebene Betrag vom Konto
Ausleihungen auf das Konto Guthaben bei Kreditinstituten umzubuchen; dabei sollte
das Guthaben, das durch die Wertpapierleihe entsteht nach Moéglichkeit auf einem
Separatkonto erfasst werden.

Sowohl Ausleihungskonten als auch Guthaben bei Kreditinstituten, die durch die Wertpa-
pierleihe entstehen, sollen als Wertpapier-Leihkonten gekennzeichnet werden.

Wenn die Gutschrift des Entlehners hdoher oder niedriger ist als der Buchwert des Wert-
papiers im Zeitpunkt der Entlehnung, ist der Unterschiedsbetrag einem Evidenzkonto
gutzuschreiben bzw. anzulasten, das als Passivum bzw. als Aktivum in die Bilanz
aufzunehmen ist.

Wenn sich der Wert der verliehenen Wertpapiere vermindert, muss (bei Aktien und
anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren) bzw. kann (bei Schuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapieren) fir den Unterschied zwischen dem Bilanzwert
der Ausleihung bzw. dem Guthaben bei Kreditinstituten zuziglich bzw. abzuglich des
Saldos des Evidenzkontos einerseits und dem Wert der Wertpapiere andererseits — in
gleicher Weise wie bei einem Terminkauf — eine Riickstellung gebildet werden.

Die Rulckstellung ist nach Rickgabe der verliehenen Wertpapiere zur Abwertung der
Wertpapiere zu verbrauchen oder — wenn sich der Wert der Wertpapiere gegentiber dem
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der Berechnung der Rickstellung zugrunde gelegten Wert wieder erhdht hat—
ertragswirksam aufzulésen.

Erhoht sich der Wert der verliehenen Wertpapiere, kann der Buchwert der Aus-
leihung bis zu den seinerzeitigen Anschaffungskosten der Wertpapiere erhéht werden,
wenn das Versicherungsunternehmen fir die verliehenen Wertpapiere eine Zuschreibung
vorgenommen hat. Wurde vom Entlehner fiir die Wertpapiere eine Gutschrift auf einem
Bankkonto erteilt, kann der Zuschreibungsbetrag einem bestehenden oder einem neu
einzurichtenden Evidenzkonto, dessen Saldo in der Bilanz im Posten "Sonstige
Forderungen" auszuweisen ist, angelastet werden.

Wenn die Voraussetzungen fir die Beibehaltung des niedrigeren Wertansatzes der ver-
liehenen Wertpapiere (8 208 HGB) nicht gegeben sind, muss eine Zuschreibung
(Erhéhung des Buchwerts der Ausleihung bzw. Belastung des Evidenzkontos)
vorgenommen werden.

Beispiel:

Anschaffungskosten der verliehenen Wertpapiere (Nennwert 10.000) 9.700

Buchwert der verliehenen Wertpapiere (Kurs 95 %) 9.500
A B C

Borsekurs der Wertpapiere am Bilanzstichtag 95 % 98 % 92 %

bei Fehlen einer Verrechnung mit dem Entlehner

Buchwert der Ausleihung

— im Zeitpunkt der Entlehnung 9.500 S 9.500 S 9.500 S

— am Bilanzstichtag 9500 S 9700 g 9500 S

Ruckstellung am Bilanzstichtag 0 0 300 H

bei Gutschrift von 10.000 durch den Entlehner

Guthaben bei Kreditinstituten 10.000 S 10.000 S 10.000 S

Evidenzkonto

— im Zeitpunkt der Entlehnung 500 H 500 H 500 H

— am Bilanzstichtag 500 H 300 H 500 H

Zusétzliche Ruckstellung am Bilanzstichtag 0 0 300 H

Die Ertrage aus den verliehenen Wertpapieren sind in den Blchern als Wertpapierzinsen-
ertrage zu erfassen, die anteiligen Zinsen sind in der Bilanz den anteiligen
Wertpapierzinsen zuzuordnen.

d. Wertpapierleihe und Anrechnungsgrenzen

Neben der Frage des Ausweises und der Bewertung stellt sich die Frage, wie verliehene
Wertpapiere bei der Berechnung der Einhaltung der Anrechnungsgrenzen des § 79

15 wenn eine Zuschreibung vorgenommen wird bzw. vorgenommen werden muf3.
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VAG zu Dbericksichtigen sind. Bei verliehenen Wertpapieren kann fir das
Versicherungsunternehmen ein doppeltes Risiko bestehen: das Risiko, dass der
Wertpapierschuldner seine Verpflichtung nicht erfiillt und das Risiko, dass der Entlehner
die Wertpapiere nicht ordnungsgemal zuriickstellt; dieses Risiko besteht dann, wenn der
Entlehner beim Verleiher fir die entlehnten Wertpapiere kein Depot hinterlegt.

Besteht das doppelte Risiko, ist der Buchwert eines verliehenen Wertpapiers sowohl auf
die Anrechnungsgrenzen fir die Wertpapiere und fir den Wertpapieraussteller als auch
auf die Anrechnungsgrenze fur das Kreditinstitut, das die Wertpapiere entlehnt hat,
anzurechnen und zwar als Darlehen gemafd 8 78 Abs. 1 Z 10 an das entlehnende Kredit-
institut; es handelt sich um kein Darlehen gemalR 878 Abs.1 Z11 VAG, da das
verliehene Wertpapier nicht an den Verleiher verpfandet wird.

e. Vereinnahmung der Vergltungen

Die Vergutungen fir die verliehenen Wertpapiere sollten erst nach Rickgabe der Wert-
papiere durch den Entlehner als Ertrag vereinnahmt werden. Eine anteilige
Vereinnahmung wahrend der Laufzeit des Leihgeschafts ist nicht zu empfehlen; sie ist
jedoch nicht unzulassig.

f. Unechte Pensionsgeschéafte

Wenn bei einem Wertpapierleihgeschaft der Entlehner zur Rickgabe des Wertpapiers
zwar berechtigt, nicht aber verpflichtet ist, liegt ein unechtes Pensionsgeschaft im
Sinne des Bankwesengesetzes vor. In diesem Fall ist ein Wertpapierabgang zu buchen
und das verliehene Wertpapier in den Bichern durch eine Ausleihung an den Entlehner
zu ersetzen.

Bei unechten Pensionsgeschéaften ist eine Gewinnrealisierung Uber die Anschaffungs-
kosten hinaus erst zulassig, wenn das Pensionsgeschaft beendet ist und der Entlehner
von seinem Rulckgaberecht keinen Gebrauch gemacht hat. Steigt wahrend der Laufzeit
eines unechten Pensionsgeschafts der Kurs des verliehenen Wertpapiers, kann die Aus-
leihung bis zu den Anschaffungskosten des Wertpapiers, hdchstens aber bis zu dem Be-
trag, den der Pensionsnehmer im Fall der Nichtriickgabe des Wertpapiers zu bezahlen
hat, aufgewertet werden. Im Falle des Kursriickgangs des verliehenen Wertpapiers
unter den Wertansatz der Ausleihung ist dann eine Riickstellung zu bilden, wenn fir das
Wertpapier eine aul3erplanmaflige Abschreibung vorzunehmen waére.

Wenn der Entlehner auf dem Bankkonto des Versicherungsunternehmens eine
Gutschrift erteilt, ist so vorzugehen wie bei einer Wertpapierleihe, die in Form eines
echten Pensionsgeschafts abgewickelt wird.
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